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Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen fiir das Sondervermégen
»GFS Aktien Anlage Global“
(ISIN: DEOOOAONEKBO0)

Am 1. Januar 2018 tritt das neue Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kraft. Im Bereich der Investment-
fonds wird das bisherige sogenannte ,transparente“ Besteuerungssystem durch ein sogenanntes ,in-
transparentes” Besteuerungssystem abgel6st. Dies bedeutet, dass deutsche Investmentfonds dann auf
bestimmte inlandische Ertrage Steuern zahlen missen. Um eine Doppelbesteuerung zu vermeiden, flihrt
das Investmentsteuergesetz das Instrument der sogenannten ,Teilfreistellung steuerpflichtiger Ertrage*
auf Ebene des Anlegers ein.

Vor diesem Hintergrund andert die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH die Besonderen
Anlagebedingungen fir das o. g. Sondervermogen.

Es wird eine neue Anlagegrenze flr Kapitalbeteiligungen i.S.v. § 2 Absatz 8 InvStG eingefugt. Die neue
Anlagegrenze dient der Erlangung einer ,Teilfreistellung“ gemaf § 20 InvStG.

Ferner wird die Mdglichkeit eroffnet, flr sogenannte ,steuerbeglinstigte® Anleger im Sinne von § 8 Absatz
1 InvStG eine spezielle Anteilsklasse einzurichten. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Information wurde
eine solche Anteilklasse noch nicht eingerichtet.

Neben den Anderungen, die das neue Investmentsteuergesetz erfordert, wurden weitere Anderungen der
Besonderen Anlagebedingungen vorgenommen. Es besteht nunmehr die Mdglichkeit, dem Sonderver-
maogen die Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte zu belas-
ten.

Dariiber hinaus wurden noch redaktionelle Anderquen vorgenommen. Bitte finden Sie nachstehend die
Besonderen Anlagebedingungen abgedruckt. Die Anderungen der Anlagebedingungen wurden von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt und treten mit Wirkung zum 1. Januar 2018 in
Kraft.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor skizzierten Anpassungen der Besonderen Anla-
gebedingungen nicht einverstanden sein sollten, Ihre Anteile an dem Sondervermoégen kostenlos zurtick-
nehmen, also seitens der HANSAINVEST keine Kosten fiir die Rlicknahme erheben werden.

Sollten Sie weitere Fragen beziiglich der Anderungen der Anlagebedingungen haben, beantworten wir
Ihnen diese auch gerne persdnlich: Unsere Mitarbeiter im Kundenservice-Center sind montags bis freitags
zwischen 8.00 und 18.00 Uhr fir Sie da. Sie erreichen sie via

Telefon: (040) 3 00 57-62 96
Fax: (040) 3 00 57-61 42
E-Mail: service@hansainvest.de.

Hamburg, 21. September 2017

Die Geschéftsleitung


mailto:service@hansainvest.de.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) fiir das von der Gesellschaft verwal-
tete Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie GFS Aktien Anlage Global, die nur in Verbindung mit
den fir dieses OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” (,AABen®) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermoégen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Aktien und Aktien gleichwertige Papiere gemaR § 5 der AABen ,

Andere Wertpapiere gemaf § 5 der AABen, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind ,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen ,

Bankguthaben gemaR § 7 der AABen ,

Investmentanteile gemanR § 8 der AABen ,

Derivate gemaR § 9 der AABen ,
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Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen .

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft muss mindestens 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Aktien und
Aktien gleichwertigen Papieren gemafl § 1 Nr. 1anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermoégens in Anderen Wertpapie-
ren gemal § 1 Nr. 2 anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermoégens in Geldmarktinstrumen-
ten gemal § 1 Nr. 3 anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben ge-
maf § 1 Nr. 4 anlegen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteilen an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen gemaf § 1 Nr. 5 anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung Uberwiegend in Aktien und Aktien gleichwertigen Papieren gemafl § 1 Nr. 1 und 7 anle-
gen. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

6. Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteilen an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen gemal § 1 Nr. 5 anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung Uberwiegend in Anderen Wertpapieren gemafR § 1 Nr. 2 und 7 anlegen. Die in Pension
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genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB an-
zurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteilen an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen gemal § 1 Nr. 5 anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung Uberwiegend in Geldmarktinstrumenten gemal § 1 Nr. 3 und 7 anlegen. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB an-
zurechnen.

Die Gesellschaft darf in Austibung der vorstehenden Absétze 5 bis 7 insgesamt maximal bis zu 10 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteilen an in- oder auslandischen Investmentvermo-
gen gemal § 1 Nr. 5 und nach Maligabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 8 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mindestens 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Ab-
satz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an-
sassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15 % unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quo-
te ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen; soweit keine tatsachliche Quote verdffentlicht wird, in Héhe der in den Anlagebedin-
gungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen gebil-
det werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsver-
gltung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Fir das OGAW-Sondervermdogen kann die folgende Anteilklasse im Sinne von § 16 Absatz 2 der AA-
Ben gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen, unter-
scheidet: GFS Aktien Anlage Global SBA (,Anteilklasse SBA*). Die Bildung von Anteilklassen ist je-
derzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze OGAW-Sondervermdgen
und nicht fir eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zu-
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gunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig
von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwah-
rung der Anteilklasse lautenden Vermégensgegenstidnden des OGAW-Sondervermégens zu vermei-
den.

Der Anteilwert wird fUr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergutung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlief3lich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, Mindestan-
lagesumme, Anlegerkreis oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile an der Anteilklasse SBA durfen nur erworben und gehalten werden von

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Ge-
schaftsfihrung ausschlief3lich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwe-
cken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem
wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

- inlandischen Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar gemeinnutzi-
gen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandischen juristischen Personen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Ge-
schaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine gultige
Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu ibermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesell-
schaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die
die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdégens erhalt und die auf
Ertrage der Anteilklasse SBA entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern der Anteilklasse SBA
auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittel-
bar dem Sondervermoégen zugunsten der Anleger der Anteilklasse SBA zuzufiihren; aufgrund die-
ser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Ver-
kaufsprospekt erlautert.
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3. Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der Anteilklasse SBA nicht Ubertra-

gen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft in-
nerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens gemal § 17 Absatz 3 der AABen
bleibt unberuhrt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 4 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt
Angaben zum Ausgabeaufschlag nach Malligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a)

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens fiir jede Anteilklasse ei-
ne jahrliche Verwaltungsvergiutung in Hoéhe von bis zu 1,2 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich
errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jah-
res- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir das OGAW-Sondervermdgen gerichtlich oder
aulergerichtlich streitige Anspriche durchgesetzt werden, eine Vergitung von bis zu 5 % der far
das OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das
OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Erfolgsabhangige Verglitung
aa) Definition der erfolgsabhangigen Vergltung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermoégens je ausgegebenen Anteil
ferner eine erfolgsabhangige Vergltung in Hohe von bis zu 15 % (HOchstbetrag) des Betrages er-
halten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 8 % Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insge-
samt hochstens bis zu 15 % des Durchschnittswerts des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode.

bb) Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.08. und endet am 31.07. eines Kalenderjahres.
cc) Performanceberechnung

Die erfolgsabhangige Vergiitung wird durch den Vergleich des Anteilwertes am Ende der Abrech-
nungsperiode mit dem Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode in Prozent ermittelt. Der
Anteilwert wird grundsatzlich geman § 168 Absatz 1 KAGB berechnet, d.h. abzlglich aller Kosten,
allerdings mit Ausnahme von zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erfolgten Ausschittungen
und geleisteten Steuerzahlungen.
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Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige
Vergutung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unter-
schreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High water mark“ wieder aufgeldst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurtckgestellte erfolgsabhangige Vergitung kann
entnommen werden.

dd) Aufholung/“High water mark“-Regelungen

Die erfolgsabhangige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hdchststand des Anteilwertes des OGAW-Sondervermogens, der am
Ende der fiinf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Flir das Ende der
ersten Abrechungsperiode nach Auflegung des OGAW-Sondervermdgens findet Satz 1 keine
Anwendung; fur das Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode nach Auf-
legung findet Satz 1 mit der MalRgabe Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des An-
teilwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden Uberstei-
gen muss.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abge-
deckt und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermogen zusatzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermdgen fir die Marktrisiko- und Liquiditatsmes-
sung gemal DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergitung bis zur Hohe von 0,1 % des Durch-
schnittswertes des OGAW-Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermdgen fir die Bewertung von Vermdgensge-
gensténden durch Dritte eine jahrliche Vergltung bis zur Héhe von 0,1 % des Durchschnittswer-
tes des OGAW-Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen auf den Durchschnitt der
bdrsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1.a),
2.a) und b) als Vergltung sowie nach Absatz 5. n) als Aufwendungsersatz enthommen wird, kann
insgesamt bis zu 1,5 % des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermoégens, bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

4. Die Verwahrstelle erhdlt eine jahrliche Vergutung von 0,05 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens, bezogen auf den Durchschnitt der bdérsentéglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Jahres zum Ende des Geschéftsjahres. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschusse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die Ver-
wahrung auslandischer Vermdégensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;
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d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall der Infor-
mationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tUber Malnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer des OGAW-
Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen er-
hoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung ei-
nes Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergu-
tungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlief3lich der im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

n) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emit-
tenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit
einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,1 % p. a. des-
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten VerglUtungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die
in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflerung von Vermodgensgegenstanden entstehen-
den Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Nr. 5 berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, ei-
ner Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Invest-
ment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im
OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1.

4.

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéaftsjahres fir Rechnung des Sondermdégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauRerungsgewinne— unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschuittbare anteilige Ertrdge gemall Absatz 1 koénnen zur Ausschittung in spéateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt.
Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrége teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 8 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertrdge — unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
sowie die realisierten Verauflerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. August und endet am 31. Juli.



